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SKW Piesteritz Holding GmbH, Lutherstadt Wittenberqg

Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr 2007

Allgemeines

In den Konzernabschluss sind neben der SKW Piesteritz Holding GmbH (SKW H) als
Mutterunternehmen die beiden Konzernunternehmen SKW Stickstoffwerke Piesteritz GmbH,
Lutherstadt Wittenberg (SKW P) und die Agrochemie Handelsgesellschaft mbH, Altlandsberg
(ACH G), einbezogen.

Das operative Hauptgeschaft des Konzerns bildet die Tatigkeit der SKW P. Hier werden ca.
89 % des Konzernumsatzes und der Hauptteil des Ergebnisses getatigt. Daher beziehen
sich die Ausfuhrungen des Lageberichtes vorrangig auf die Aktivitdten dieser Gesellschaft.
SKW P ist der groRte Ammoniak- und Harnstoffproduzent Deutschlands und damit
gleichzeitig einer der grofRten industriellen Erdgasverbraucher. In den modernen
Produktionsanlagen werden unter hochsten Sicherheitsstandards Industriechemikalien und
innovative Stickstoffdlinger hergestellt. Das Unternehmen besitzt eine optimale Logistik und
bietet Verfugbarkeit der Verkehrstrager Schiene, StraRe und Wasser. Aulierdem betreibt
SKW P eine leistungsfahige Forschung und Entwicklung. SKW P ist Standortbetreiber des
Agro-Chemie Parks und vermarktet erschlossene Freiflachen an Investoren innerhalb seines
geschlossenen Industriestandortes. Sowohl durch Rohstoff- und Energielieferungen als auch
durch Dienstleistungen entstehen Synergien mit und zwischen den angesiedelten
Unternehmen.

Die ACH G ist ein GroRhandler von vorrangig Stickstoffdlingemitteln und vertreibt neben
Produkten der SKW P auch Dinger anderer Hersteller. Der Anteil am Konzernumsatz
betragt ca. 11 %.

Die SKW H als Obergesellschaft berat die SKW P in Managementfragen und koordiniert fur
alle Konzerngesellschaften den Finanzverkehr mit den Banken.

Geschifts- und Rahmenbedingungen

Die internationalen Ammoniak- und Harnstoffmarkte haben sich auch in 2007 positiv
entwickelt.

Im 1. Halbjahr bewegten sich die Notierungen erwartungsgemaf stabil auf hohem Niveau.
Die Gaskosten waren, bedingt durch den milden Winter, im westeuropdischen Raum
zunachst auf breiter Front zurickgegangen. Sinkende Notierungen zum Ende der
Dungesaison deuteten auf ein durchschnittliches Geschaftsjahr hin. Dann setzte jedoch eine
auBergewodhnliche Entwicklung ein. Seit August stiegen die internationalen Olpreise von 70
bis knapp unter 100 USD pro Barrel. Griinde hierfiur lagen vor allem im stetig wachsenden
Energiebedarf Asiens (vorrangig China), in der politischen Instabilitdt in Nahost (lran, Irak)
bzw. in der Furcht vor gehauften Naturkatastrophen. Gleichzeitig wurden die Férdermengen
der OPEC kaum gesteigert. Durch diese Situation beforderte spekulative Komponenten in
den Rohstoffméarkten taten ihren Rest zur Preisiiberhitzung.

Vor diesem Hintergrund setzte zur Jahresmitte eine beispiellose Preisrallye aller
internationalen Dungerprodukte ein. Die internationalen Preise fur Harnstoff und
Ammoniumnitrat- Harnstoff- Lésung (AHL) erhdhten sich in kirzester Zeit um bis zu 70 %.
Fundamental gestutzt wurde diese Entwicklung durch den Fakt, dass neben dem weltweit
stark gestiegenen Dingemittelbedarf fir Nahrungsmittel der Bereich der Bioenergien mit
seinen landwirtschaftlichen Getreiderohstoffen an Bedeutung gewonnen hat.



Der internationale Ammoniakmarkt hat sich dagegen erst zum Jahresende an dieser
Preisrallye beteiligt. Ausgangspunkt war die Verknappung des Ammoniakangebotes
aufgrund der Inbetriebnahme einer neuen Harnstoff- Anlage im Iran. Das hierfiir nunmehr zur
Harnstoffproduktion notwenige Ammoniak stand dem Verkaufsmarkt nicht mehr zur
Verfugung. Tempordre Produktionsabstellungen in Asien im Rahmen der jahrlichen
Generaliberholung der Produktionsanlagen verringerten  dariber hinaus das
Ammoniakangebot.

In Europa und Deutschland schlug sich die internationale Entwicklung der Dingemittel
modifiziert nieder. Hier beeinflusste das mengenmalig flihrende Wettbewerbsprodukt
Kalkammonsalpeter (KAS) die Marktentwicklung. Unter dem Eindruck eines sehr schlechten
Frihjahresgeschaftes 2007 wurde die Einlagerung im Jahresverlauf mit niedrigeren Preisen
gegenlber dem internationalen Niveau gestartet. Sowohl der feste Markthorizont als auch
der Einfluss der gestiegenen Gaskosten wurden lange Zeit unterschatzt. Damit waren im
deutschen Markt monatelang Preise unter dem internationalen Level relevant. Positives
Resultat daraus war die fehlende Attraktivitdt des deutschen Marktes flr internationale
Marktteilnehmer, so dass der Importmarkt weitestgehend zum Erliegen kam.

Der Konzern hat sich am deutschen Markt durch verstarkte Marketing- bzw.
AuRendienstaktivitaten Gber Forcierung der Spezialitdtenprodukte gegen diese Entwicklung
behauptet und gerade im 1. Halbjahr Marktanteile gewinnen kénnen. Im 2. Halbjahr
verbesserte sich das Marktumfeld fur Dungemittel dann auch in Deutschland grundlegend.

Die Verkaufspreise der Konzern-Produkte lagen durchweg lber denen des Jahres 2006.
Aufgrund der international angespannten Energiesituation ~ waren  weitere
Kostensteigerungen, v.a. bei Strom und Erdgas, nicht zu vermeiden. Der Strompreis hat sich
gegenuber 2006 um Uber 50 % erhoht. Beim Erdgas profitierte der Konzern zwischenzeitlich
davon, dass die marktpreistreibenden Notierungserhéhungen des Heizbls durch die
vertragsgemaflie Formelpreisfindung zeitlich verzdgert zu Kostenerhdhungen gefihrt hat.
Jedoch mussten dann vor allem im V. Quartal deutliche Gasmehrkosten verkraftet werden.

Ertragslage

Umsatz

Die Umsatzerldse betrugen

€ 491,6 Mio.

und konnten gegentber dem Vorjahr um 14 % gesteigert werden.

Die Umsatzerh6hung resultierte einerseits aus der positiven Preisentwicklung aller
Hauptprodukte. Die Verkaufserlose lagen im Jahresdurchschnitt deutlich iber denen der
letzten Jahre. Andererseits konnten aufgrund des geringen Stoérgeschehens der
Produktionsanlagen und der positiven Marktnachfrage in 2007 in Summe aller Produkte
mehr Mengen verkauft werden als im Vorjahr. Dabei wurde mittels verstarkter
Anstrengungen des Marketing und einer entsprechenden Unternehmensstrategie der Anteil
der Spezialitatenprodukte zu Lasten der Normalware stark erhéht.

Die aktuellen Verkaufszahlen unterlegen die konsequente Fortflihrung der Strategie des
Konzerns, die Anteile der Spezialitditen an der Produktpalette zu erhéhen und mit der
Lieferung von Harnstoff in technische Anwendungen die ganzjahrige Grundauslastung der
Produktionsanlagen zu unterstitzen.



Der Umsatzanteil des Marktsegmentes Industriechemie betrug ca. 50 %, Agrochemie besal}
45 %. Der sonstige Umsatz erhdhte sich auf 5 % aufgrund der gestiegenen Einnahmen aus
Ansiedlungen im Agro- Chemie Park.

Ergebnis

Das Geschaftsjahr 2007 wurde mit einem positiven Ergebnis vor Steuern in Hohe von
€ 66,4 Mio.
abgeschlossen.

Die hoheren Verkaufspreise im Vergleich zum Vorjahr konnten die weiteren
Kostenerhéhungen bei Erdgas und Strom mehr als kompensieren.

Im Fixkostenbereich wurden demgegeniber vor allem im Bereich der planmaRig
vorbeugenden Instandhaltung Mehraufwendungen beansprucht. Zusatzlich wurden
Ruckstellungen fir unterlassene Instandhaltung gebildet. Auch erhdhten sich die
Abschreibungen aufgrund der gestiegen Investitionsaktivitaten der letzten Jahre.

Gezielte Marketingaktivitdten zur Ansiedlung von weiteren Investoren am Standort Piesteritz
fuhrten auch im Jahr 2007 =zu verstarkten Erfolgen in Form von konkreten
Ansiedlungsprojekten. In diesem Zusammenhang sind weitere Vermarktungs- und
ErschlieBungskosten angefallen.

Derzeit sind funf richterliche Prozesse anhangig, davon vier, die bereits im letzten
Geschéftsjahr bestanden haben. Hierfir wurden Ruckstellungen im notwendigen Umfang
gebildet. Zwei Rechtsfalle des vorigen Jahres haben sich in unserem Sinne gel6st.

Die Umsatzrendite (vor Steuern) betragt 14 %. Die Eigenkapitalquote liegt mit 40 % auf
einem hohen Niveau. Je Mitarbeiter wurde ein Umsatz von € 775 Tsd. erwirtschaftet.

Finanzlage

Der Konzern verfligte wahrend des Geschaftsjahres jederzeit Uiber ausreichend Liquiditat,
seine Zahlungsverpflichtungen zu erflllen.

Die Gesellschaft SKW P wurde in 2007 von der Deutschen Bundesbank als notenbankfahig
eingestuft. In diesem Zusammenhang fand ein personlicher Vorortbesuch der Deutschen
Bundesbank bei SKW P statt.

Investitionen

Im Jahr 2007 wurden eine Vielzahl von Investitionen bearbeitet und in Betrieb genommen,
die fir den Konzern bedeutsam sind. Ein Teil der MalRnahmen kann erst in 2008/ 2009
fertiggestellt werden.

Neben diversen Kleininvestitionen konnten im Wesentlichen MaRnahmen zur weiteren
Entwicklung der Dlngespezialitdten, der Realisierung von Lager- und Versandeinrichtungen
im Rahmen des AdBlue -Projektes (Dieselentstickungsmittel) und fur Ersatzinvestitionen der
Produktionsanlagen realisiert werden.

Aullerdem wurden neben den Investitionen auch in 2007 laufende Erhaltungsaufwendungen
fur die Instandhaltung der Produktionsanlagen sowie der Infrastruktur, hier speziell im Agro-
Chemie Park Sud, flir neue Investoren realisiert. Schwerpunkt der Aufwendungen lagen



hierbei in der weiteren Sanierung und Umverlegung von Medienrohrbriicken und —kanalen,
der Sanierung von Gleisanlagen, der Medienanbindung der Investoren und der Berdumung
bzw. Herrichtung von Baufeldern. Der Gesamtumfang dieser Ausgaben betrug ca. € 38 Mio.

Forschung und Entwicklung

Entsprechend der Unternehmensstrategie zur Entwicklung, Produktion und Markteinfihrung
von innovativen Stickstoffdiingemitteln, die den gewachsenen Anforderungen der
Landwirtschaft gerecht werden, waren auch im Jahre 2007 die Forschungsaktivitaten des
Konzerns in Zusammenarbeit mit der Produktion und dem Marketing auf die Entwicklung
neuer Wirkstoffe zur N-Stabilisierung von festen und fllissigen Stickstoffdlingern sowie auch
neuen stabilisierten Stickstoff-/Schwefeldlingern gerichtet.

Stickstoff stabilisierte Dungemittel tragen dazu bei, umweltbelastende Stickstoffverluste
durch Verminderung des Risikos der Nitratverlagerung und Reduzierung der Emission
klimarelevanter Gase zu minimieren. Gleichzeitig sichern sie eine noch wirtschaftlichere
Anwendung flir den Landwirt. Damit leistet der Konzern einen wichtigen Beitrag zum Klima-
und Umweltschutz.

Mit diesen Dilngespezialititen wird das Produktportfolio des Konzerns durch innovative
Diunger erweitert, die sich gegenlber den herkdmmlichen Produkten durch eine hodhere
Wertschépfung auszeichnen und folglich auch perspektivisch zur Ergebnissicherung
beitragen. Mit dieser konsequenten Strategie wird fir den Konzern die Chance erdffnet, sich
am Markt von der herkdmmlichen Ware qualitativ abzugrenzen.

Die Arbeiten des Bereiches Forschung und Entwicklung im Jahr 2007 konzentrierten sich auf
diese Aktivitaten. So konnten weitere geeignete Ureaseinhibitoren entwickelt werden, die zu
einer Verbesserung der Dungeeffizienz harnstoffbasierter Dingemittel durch wesentliche
Reduzierung dingungsbedingter Ammoniakemissionen fiihren. Gleiches gqilt fur die
Auffindung wirksamer Ureaseinhibitoren flir den Einsatz in der Tierhaltung. Auflierdem
arbeitet der Konzern an der Entwicklung hochwirksamer Nitrifikationsinhibitoren.

Die Arbeiten der Forschungsprojekte des , Agrochemischen Instituts Piesteritz e.V.*
(AIP) wurden fortgesetzt. Das AIP wurde mit Unterstiitzung des Landes Sachsen- Anhalt in
2005 gegrundet als An-Institut der Martin-Luther-Universitat Halle-Wittenberg (MLU) am
Standort Piesteritz zwischen der MLU, der SKW P und Wirtschaftsférderungsgesellschaft
des Landkreises Wittenberg. Dem AIP sind bereits weitere Firmen des Agro-Chemie Parkes
sowie der Region beigetreten. Auch wurde die Kooperation mit der MLU zur Entwicklung von
modifizierten Stickstoff-Schwefel-Dingern fur Hochleistungs-Energiepflanzen vertieft.

In 2007 wurden Kundenveranstaltungen, wie SKW-Feldtag, Nacherntegesprache und die
Fachtagung Dlingung erfolgreich durchgefihrt.

Personal

Der Konzern verfiigte zum Stichtag 31. Dezember 2007 Uber 683 Beschaftigte (ohne
Auszubildende bzw. Praktikanten). Diese Zahlen enthalten 45 Mitarbeiter, die sich in der
passiven Phase und 16 Mitarbeiter, die sich in der aktiven Phase der Altersteilzeit befinden.

Der Konzern hat in 2007 insgesamt um die 100 Auszubildende beschaftigt. Damit haben wir
uns im Rahmen eines weitergehenden Gesamtkonzeptes auf die zu erwartenden
Auswirkungen der ,demographischen Falle* in Deutschland aufgrund der im Unternehmen
bestehenden Altersstruktur eingestellt. In diesem Zusammenhang wurde durch den
Aufsichtsrat ein Personalnachfolgekonzept bestatigt. Die praktische Umsetzung der darin



enthaltenen MaRnahmen umfasst insgesamt einen Zeitraum von 10 Jahren. Erste Aktivitaten
sind eingeleitet, darunter beispielsweise die Ausbildung zweier Mitarbeiter zum Meister der
Elektrotechnik. Weitere MalRnhahmen zur Verbesserung der Altersstruktur werden ab 2008
schrittweise umgesetzt.

Arbeitssicherheit und Umweltschutz

Im Jahr 2007 traten keine Ereignisse mit Umweltauswirkungen und Meldepflicht nach
BImSchG bzw. WHG auf.

In 2007 fanden turnusmafige Kontrollen der Behorden statt, welche keine Beanstandungen
ergaben.

Am 19.November 2007 wurden termingerecht die Antragstellungen auf Zuteilung von
Emissionsberechtigungen fir die 2. Handelsperiode 2008-2012 elektronisch an die virtuelle
Poststelle der DEHSt entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen gesandt. Die
Zuteilungsbescheide sind im I. Quartal 2008 zu erwarten. Die Monitoringkonzepte der
zweiten Handelsperiode fir die beiden Anlagen wurden nach deren gutachterlichen
Bewertung entsprechend den Gesetzlichkeiten zum Ende des Jahres 2007 der
Genehmigungsbehdrde zur Billigung tUbergeben.

Die Zertifizierungen nach EMAS, DIN EN ISO 14001 und DIN EN ISO 9001 und OHSAS
18001 wurden erfolgreich bestatigt. Ebenfalls erfolgreich wurde die Auditierung nach FAMI-
QS (Harnstoff als Zusatzstoff fur Futtermittel betreffend) realisiert.

Die aktualisierte Umwelterklarung 2007 das Jahr 2006 betreffend liegt von den Auditoren
bestatigt vor. Diese wurde mit dem Basisdokument ,Umwelterklarung 2006 auch an ca.
20.000 Haushalte im Umfeld des Konzerns verteilt.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des Geschaftsjahres nicht
eingetreten.

Die SKW P hat zum 1. Januar 2008 mit notariellem Vertrag vom 4. Dezember 2007 ihre
100%-Beteiligung an der ACH G an die Agrofert Holding a.s., Prag verauRert. Somit wird die
ACH G zum 31. Dezember 2007 letztmalig im Konzernabschluss der SKW H einbezogen.

Prognosebericht mit Chancen und Risiken

Das Jahr 2008 wird gepragt sein durch die weitere Entwicklung der Energiepreise. Aufgrund
der Formelpreisbindung beim Erdgasbezug werden die starken Rohdlpreissteigerungen ab
Beginn des 2. Halbjahres 2007 =zeitversetzt in 2008 im Konzern kostenwirksam.
Preissteigerungen von tber 10 % fur das |. Quartal stehen bereits fest, weitere sind fur das
II. Quartal absehbar.

Die Preisrallye des 2. Halbjahres 2007 fur die Verkaufsprodukte Harnstoff und Ammoniak
war von den Analysten nicht vorhergesagt worden. Entsprechend hilflos sehen die derzeit
verfligbaren Prognosen aus. Nachdem Einigkeit Uber feste Markte im 1. Quartal besteht,
gehen die Meinungen Uber den weiteren Verlauf des Jahres 2008 um bis zu 100 $/t
auseinander. Es besteht das Risiko, dass der in 2007 flr den Konzern gunstige Zeitversatz
zwischen gestiegenen Verkaufserlésen und Erdgaspreisen in 2008 bei Preisriickgangen die
gegenteilige Wirkung zeigt.



Fir den internationalen Diingemittelsektor sehen wir die Chance einer nachhaltigen positiven
Entwicklung der Rahmenbedingungen. Wir erwarten eine permanente Steigerung der
weltweiten landwirtschaftlichen Produktion um 3,3% pro Jahr, um die Nachfrage nach
Nahrungsmitteln und Biokraftstoffen decken zu kénnen.

AuBRerdem besteht konjunkturbedingt weltweit ein sehr hoher Bedarf an Ammoniak und
technischen Harnstoffprodukten. Stark gestiegene Rohstoff-, Gas-, Energie- und
Transportpreise filhren weltweit zu erhdhten Einstandskosten fiir die Didngemittel- und
Ammoniakproduzenten, was die Preise der Industriechemikalien entsprechend unterstitzen
durfte.

Bei Annahme eines durchgehenden Betriebes aller Produktionsanlagen mit einer
planmaRigen grolRen Reparaturabstellung im Juni/Juli 2008 sehen wir auch die Mdéglichkeit,
je nach Entwicklung unserer Rohstoffkosten, erneut ein sehr positives Betriebsergebnis zu
erreichen.

Der Konzern stellt sich der internationalen Entwicklung durch die weitere Steigerung des
Anteils an hoherwertigen Spezialdingemitteln und AdBlue. Gerade in diesem Bereich sollen
auch in den nachsten Jahren gezielte Neuinvestitionen getatigt werden. So ist beispielsweise
beabsichtigt, eine Produktionsanlage zur Eigenherstellung vom Eingangsrohstoff
Ammonsulfat fur PIAMON 33 S zu errichten, um sich vom kapazitiv begrenzten
internationalen Einkaufsmarkt unabhangig zu machen. Auch sind Ma3nahmen in die Logistik
geplant, welche die Flexibilitdt der hdherwertigen Produkte steigern sollen. Weitere
MafRnahmen dienen der erneuten Steigerung der AdBlue-Kapazitat.

Der Konzern sieht auch fur 2008 ein erweitertes Ausgabenprogramm vor, in dem neben den
laufenden vorbeugenden ReparaturmalRnahmen und Investitionen in Neuanlagen erhebliche
Ersatzinvestitionen vorgesehen sind. Auch werden restliche vorbereitende MaRnahmen der
Infrastruktur fir Neuansiedlungen realisiert. Fur 2008 sind Aufwendungen in HoOhe von
insgesamt ca. € 41 Mio. vorgesehen, 2009 soll ahnliche GroRenordnung ausgegeben
werden.

Durch die Vertrage zur Erdgas- und Stromlieferung kénnen auch kinftig wettbewerbsfahige
Einstandspreise gewahrleistet werden.

Der Agro-Chemie Park Piesteritz wird weiter aktiv vermarktet und entwickelt und leistet so
neben den zusatzlichen Einnahmen aus Rohstoff- und Energieverkaufen einen stetig
steigenden Beitrag zur Fixkostenverdinnung am Standort Piesteritz. Neben den durch
externe Firmen bereits in Betrieb genommenen Projekten, wie der Melaminanlage oder
Europas grofter kombinierter Biodieselanlage mit Olmihle, entsteht eines der modernsten
Biomassekraftwerke auf Frischholzbasis. Aulderdem planen weitere Investoren, Projekte in
Piesteritz zu platzieren. Fir einen konnten bereits Vertrdge geschlossen werden. Damit wird
das Konzept des Agro-Chemie Parks Piesteritz zligig umgesetzt. Der Schwerpunkt der
Ansiedlungen liegt in den Bereichen erneuerbare Energien und innovative Produkte. Wir
gehen davon aus, dass die durch den Konzern erbrachten und finanzierten Vorleistungen in
den Standort Uber die Liefer- und Leistungspreise der Ansiedlungen innerhalb der nachsten
Jahre zurlckflie3en werden.



Risikobericht

Unter Beachtung der individuellen Situation des Konzerns ergeben sich folgende
Hauptrisiken der Geschaftstatigkeit, die jedoch nicht auf einen begrenzten Bereich, sondern
im Zusammenhang auf alle primaren und sekundaren Leistungsbereiche einwirken :
e Beschaffung
- Energie- und Rohstoffpreisentwicklung
- Verfugbarkeit der notwendigen Rohstoffe
Absatz
- Marktpreisentwicklung der Absatzprodukte
- zyklische und saisonale Preisentwicklung fir commodities
e Produktion/Instandhaltung
- Optimierung der Anlagenfahrweise entsprechend Markterfordernissen
- Produktionsstérungen
- Optimierung der Investitions- und Instandhaltungsstrategien
e Finanzierung
- internationale Wahrungs- und Zinsentwicklungen
Kostenentwicklung auf allen Ebenen fiir alle primaren Kostenarten
Auswirkungen aus gesetzlichen Regelungen, unter anderem zur 0kologischen
Steuerreform

Zur Friherkennung, Beherrschung und Steuerung der einzelnen Risikopotentiale existiert im
Konzern ein Risikomanagementsystem, welches sich durch alle Bereiche und Ebenen der
betrieblichen Entscheidungs- und Geschaftsprozesse zieht.

Das Risikomanagementsystem wird durch den Konzern standig weiterentwickelt, so dass auf
die unmittelbar aktuelle und potentielle Risikosituation reagiert werden kann.

Lutherstadt Wittenberg, den 1. Februar 2008

Die Geschaftsflihrung

Frantisek Cermak Ridiger Geserick Jitka Hlinovsky






Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007



SKW Piesteritz Holding GmbH, Lutherstadt Wittenberg

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2007

Aktiva
31.12.2007 31.12.2006
€ €
A. Anlagevermodgen
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte, Lizenzen 372.535,76 337.916,24
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 8.808.478,71 4.839.505,58
2. Technische Anlagen und Maschinen 35.776.798,25| 29.369.523,25
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.180.774,70 3.197.431,75
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 6.729.909,89| 11.284.333,76
54.495.961,55| 48.690.794,34
54.868.497,31| 49.028.710,58
B. Umlaufvermogen
I.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15.426.806,50| 12.384.948,85
2. Unfertige Erzeugnisse 1.875.825,77 1.022.457,58
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 12.800.996,12] 10.198.337,23
4. Geleistete Anzahlungen 503.107,04 79.753,52
30.606.735,43| 23.685.497,18
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 44.176.651,57| 42.926.818,43
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.741.595,72 294.091,20
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 10.456.260,80 9.927.002,67
56.374.508,09] 53.147.912,30
[ll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 18.510.509,15[ 5.503.784,97
105.491.752,67| 82.337.194,45
C. Rechnungsabgrenzungsposten 21.666,78 31.666,74
D. Abgrenzungsposten fiir latente Steuern 251.140,00 196.925,00

160.633.056,76

131.594.496,77




Passiva
31.12.2007 31.12.2006
€ €
Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 50.000,00 50.000,00
Il. Kapitalriicklage 39.751.866,03| 39.751.866,03
lll. Gewinnrtcklagen
andere Gewinnriicklagen 734.213,84 734.213,84
IV. Konzern-Bilanzgewinn 21.810.629,15| 3.162.982,01
V. Anteile anderer Gesellschafter 2.579.730,13| 2.579.730,13
64.926.439,15| 46.278.792,01
Riickstellungen
1. Ruckstellungen fir Pensionen 1.263.319,73 824.705,00
2. Steuerrlickstellungen 15.472.500,00 8.381.200,00
3. Sonstige Rickstellungen 21.015.781,08| 21.767.098,01
37.751.600,81| 30.973.003,01
. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 5.000.000,00 5.000.000,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 44.543.040,54| 46.406.577,92
3. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 476.811,38 0,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten 2.852.761,63| 2.363.608,65

(davon aus Steuern € 1.131.402,37; Vorjahr € 722.452,72)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit € 0,00;
Vorjahr € 9.600,00)

Rechnungsabgrenzungsposten

52.872.613,55

53.770.186,57

5.082.403,25

572.515,18

160.633.056,76

131.594.496,77







SKW Piesteritz Holding GmbH, Lutherstadt Wittenberg

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007

2007 2006
€ €
1. Umsatzerlése 491.590.680,64| 432.863.102,20
2. Erhéhung (Vorjahr Verminderung) des Bestands an unfertigen
und fertigen Erzeugnissen 3.515.418,35 877.311,82
495.106.098,99| 431.985.790,38
3. Sonstige betriebliche Ertrage 9.486.781,66 7.765.192,43

4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur
bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung

und fiir Unterstltzung
(davon fur Altersversorgung € 213.152,97;
Vorjahr € 141.114,19)

(davon fur Unterstitzung € 18.886,95; Vorjahr € 76.213,85)

6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des

Anlagevermogens und Sachanlagen
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

504.592.880,65

439.750.982,81

326.158.744,80
21.899.467,15

291.857.695,95
21.115.351,28

348.058.211,95

312.973.047,23

32.189.303,61

5.975.719,19

32.390.816,51

5.952.845,41

38.165.022,80

38.343.661,92

7.821.381,52
45.335.149,02

6.383.395,52
45.700.042,94

439.379.765,29

403.400.147,61

65.213.115,36

36.350.835,20

8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.463.015,00 625.693,99
9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 266.920,26 201.032,77
1.196.094,74 424.661,22

10. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 66.409.210,10| 36.775.496,42
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 24.643.930,12| 13.209.798,37
12. Sonstige Steuern 217.632,84 217.362,18
13. Jahresiiberschuss 41.547.647,14| 23.348.335,87
14. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 3.162.982,01| 16.814.646,14

15. Gewinnausschiittung

22.900.000,00

37.000.000,00

16. Konzern-Bilanzgewinn

21.810.629,15

3.162.982,01







SKW Piesteritz Holding GmbH, Lutherstadt Wittenberg

Konzernkapitalflussrechnung 2007

2007 2006
T€ T€

Periodenergebnis (einschlieRlich Ergebnisanteilen von
Minderheitsgesellschaftern) 41.548 23.348
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 7.821 6.383
Zunahme (Vorjahr Abnahme) der Ruckstellungen 6.779 -5.409
Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens -219 -641
Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind -10.192 -6.651
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind 3.612 31.367
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 49.349 48.397
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermdgens 332 890
Auszahlungen fiir Investiitonen in das Sachanlagevermdgen -13.738 -21.733
Auszahlungen flr Investiitonen in das immaterielle Anlagevermdgen -36 -67
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -13.442 -20.910
Auszahlungen an Gesellschafter (Ausschittung Vorjahresgewinn) -2.782 -16.386
Auszahlungen an Gesellschafter (Vorabausschuttung) -20.118 -20.614
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit -22.900 -37.000
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes 13.007 -9.513
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 5.504 15.017
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 18.511 5.504

Der Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition "Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten".

Gezahlte Zinsen
Ertragsteuerbedingter Zahlungsstrom

267
12.243

201
6.942







SKW Piesteritz Holding GmbH, Lutherstadt Wittenberg

Konzerneigenkapitalspiegel 2007

Mutterunternehmen Minderheitsgesellschafter Konzern-
eigenkapital
netes  Kapitalrii Erwir ft Minderheiten- Eigenkapital
Kapital riicklagen Konzerneigen- kapital
kapital
€ € € € € € € €

Stand am 01.01.07 50.000,00 39.751.866,03 734.213,84 3.162.982,01 43.699.061,88 2.579.730,13 2.579.730,13]  46.278.792,01
Vorabausschiittung -20.118.473,01  -20.118.473,01 -20.118.473,01
Ausschittung aus dem

Gewinnvortrag -2.781.526,99 -2.781.526,99 -2.781.526,99

Konzern-Jahresiiberschuss 41.547.647,14 41.547.647,14] 41.547.647,14]
Konzerngesamtergebnis 41.547.647,14 41.547.647,14 41.547.647,14]
Stand am 31.12.07 50.000,00 39.751.866,03 734.213,84 21.810.629,15 62.346.709,02 2.579.730,13 2.579.730,13| 64.926.439,15

Aus dem Konzerneigenkapital stehen am Bilanzstichtag € 64.876.439,15 zur Ausschiittung an die Gesellschafter zur Verfligung.
Aus dem Eigenkapital der Muttergesellschaft stehen am Bilanzstichtag € 22.425.490,23 zur Ausschittung an die Gesellschafter zur Verfligung.
Betrage, die einer Ausschittungssperre unterliegen, sind nicht vorhanden.



SKW Piesteritz Holding GmbH, Lutherstadt Wittenberg

Entwicklung des Konzernanlagevermogens in 2007

Anlage zum Anhang

Anschaffungs- und Herstellungskosten

01.01.2007 Zugange Abginge Umbuchungen 31.12.2007
€ € € € €
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte,
Lizenzen 2.509.494,70 36.005,94 3.579,05 340.084,39 2.882.005,98
2.509.494,70 36.005,94 3.579,05 340.084,39 2.882.005,98
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 31.588.552,09| 1.454.301,22 559.731,53| 2.976.763,44| 35.459.885,22
2. Technische Anlagen und Maschinen 151.357.928,61| 6.211.210,87| 2.464.690,54| 6.410.531,74| 161.514.980,68
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 13.450.946,45 780.279,56 233.806,08 119.083,58| 14.116.503,51
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau 11.284.333,76| 5.292.039,28 0,00{ -9.846.463,15 6.729.909,89
207.681.760,91| 13.737.830,93| 3.258.228,15 -340.084,39| 217.821.279,30
210.191.255,61| 13.773.836,87| 3.261.807,20 0,00( 220.703.285,28




Kumulierte Abschreibungen Restbuchwerte
01.01.2007 Zugange Abgange 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
€ € € € € €

2.171.578,46 341.469,81 3.578,05 2.509.470,22 372.535,76 337.916,24
2.171.578,46 341.469,81 3.578,05 2.509.470,22 372.535,76 337.916,24
26.749.046,51 375.848,17 473.488,17 26.651.406,51 8.808.478,71 4.839.505,58
121.988.405,36( 6.188.891,81| 2.439.114,74| 125.738.182,43 35.776.798,25 29.369.523,25
10.253.514,70 915.171,73 232.957,62 10.935.728,81 3.180.774,70 3.197.431,75
0,00 0,00 0,00 0,00 6.729.909,89 11.284.333,76
158.990.966,57| 7.479.911,71| 3.145.560,53| 163.325.317,75 54.495.961,55 48.690.794,34
161.162.545,03| 7.821.381,52| 3.149.138,58| 165.834.787,97 54.868.497,31 49.028.710,58

Anlage zum Anhang







SKW Piesteritz Holding GmbH, Lutherstadt Wittenberg

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2007

1. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss der SKW Piesteritz Holding GmbH, zum 31. Dezember 2007,
wurde nach den Vorschriften der §§ 290ff. HGB aufgestellt.

Gliederung, Ansatz und Bewertung erfolgen im Konsolidierungskreis nach konzernein-
heitlichen Vorschriften. In der Gewinn- und Verlustrechnung kommt das Gesamtkosten-
verfahren zur Anwendung.

Die Anteile anderer Gesellschafter sind gemay § 11 des Gesellschaftsvertrags nicht
gewinnberechtigt.

Die Konzernkapitalflussrechnung (Anlage IV) wurde im Berichtsjahr an den genauen
Wortlaut des Deutschen Rechnungslegungsstandard Nr. 2 angepasst; die Vorjahres-
zahlen wurden entsprechend angepasst.

2. Konsolidierungskreis

Im Konzernabschluss sind neben dem Abschluss der SKW Piesteritz Holding GmbH,
die Abschlisse der Gesellschaften:

o SKW Stickstoffwerke Piesteritz GmbH, Lutherstadt Wittenberg
e Agrochemie Handelsgesellschaft mbH, Altlandsberg

voll konsolidiert, an denen die SKW Piesteritz Holding GmbH unmittelbar oder mittelbar
die Mehrheit der Stimmrechte zusteht.

Die Jahresabschlisse der einbezogenen Unternehmen sind zum Stichtag der Mutter-
gesellschaft aufgestellt.



3. Konsolidierungsmethoden

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses wurden die Vorschriften Uber die Kapital-
konsolidierung (§ 301 HGB), die Schuldenkonsolidierung (§ 303 HGB), die Zwischener-
gebniseliminierung (§ 304 HGB) und die Aufwands- und Ertragskonsolidierung (§ 305
HGB) beachtet.

Die Kapitalkonsolidierung (Erstkonsolidierung) erfolgte nach der Buchwertmethode zum
01. Januar 2002, indem die Buchwerte der Anteile mit dem Eigenkapital der verbunde-
nen Unternehmen verrechnet wurden. Auf die Anwendung des Deutschen Rechnungs-
legungsstandards Nr. 4 wurde hinsichtlich der Neubewertung und des Zeitpunkts der
erstmaligen Verrechnung der Anteile der in den Konzernabschluss einbezogenen Un-
ternehmen verzichtet.

Der sich aus der Kapitalkonsolidierung der in den Konzernabschluss einbezogenen Un-
ternehmen ergebende passive Unterschiedsbetrag wird in der Bilanz als Kapitalrickla-
ge ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen wurden gegeneinander aufgerechnet. Im Anlage- und Vorratsver-
mogen sind Zwischengewinne und —verluste ergebniswirksam eliminiert worden. Kon-
zerninterne Umsatzerlse sowie andere Ertrage werden mit den entsprechenden Auf-
wendungen verrechnet.

Durch erfolgswirksame KonsolidierungsmalRnahmen entstehende latente Steuerentlas-
tungen werden mit einem unternehmensbezogenen Steuersatz von 29 % berucksich-
tigt. Der unternehmensbezogene Steuersatz wurde aufgrund der Unternehmenssteuer-
reform 2008 von 38% auf 29% geandert.

4. Waihrungsumrechnungqg

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem jeweiligen Kurs
zum Zeitpunkt ihrer Entstehung, bei kursgesicherten Geschaften mit dem Sicherungs-
kurs, bewertet.

Verluste aus Wahrungsanderungen bis zum Bilanzstichtag werden berucksichtigt.



5. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Die immateriellen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten abzuglich
planmaRiger linearer Abschreibungen bewertet.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder/und Herstellungskosten, vermindert
um Abschreibungen, angesetzt. Zugange sind mit den Anschaffungs- oder den steuer-
lich aktivierungspflichtigen Herstellungskosten bewertet. Erhaltene Investitionszulagen
wurden von den Anschaffungs- oder Herstellungskosten direkt abgesetzt.

Bei Vermogensgegenstanden mit zeitlich begrenzter Nutzung werden lineare Abschrei-
bungen entsprechend den steuerlichen AfA-Tabellen vorgenommen. Davon ausge-
nommen sind die Anlagen, die durch die Verschmelzung der SKW Piesteritz Verwal-
tungsgesellschaft mbH, Lutherstadt Wittenberg, ibernommen wurden. Diese werden
degressiv abgeschrieben.

Geringwertige Wirtschaftsguter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben und im An-
lagenspiegel als Zugang und Abgang ausgewiesen.

Die Vorrate werden unter Anwendung zulassiger Verfahren der Bewertungsvereinfa-
chung zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zu niedrigeren Tageswerten an-
gesetzt. Die Herstellungskosten umfassen neben den direkt zurechenbaren Kosten
auch Fertigungs- und Materialgemeinkosten.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert unter Beach-
tung des Niederstwertprinzips bewertet.




Passiva

Die Ruckstellungen flir Pensionen beinhalten nur arbeithehmerfinanzierte Rickstellun-

gen fur Deferred Compensation und basieren auf versicherungsmathematischen Be-
rechnungen nach der Teilwertmethode gemal § 6a EStG unter Berticksichtigung eines
Zinssatzes von 6 % und der Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck.

Getroffene Pensionszusagen wurden 2005 an ein Versicherungsunternehmen uber-
tragen. Eine mittelbare Verpflichtung in Hohe von ca. T€ 7 besteht weiterhin, aus heuti-
ger Sicht ist durch die Ubertragung eine Inanspruchnahme der SKWP so gut wie aus-
geschlossen. Die mittelbaren Pensionsverpflichtungen ergeben sich als Differenzbetrag
aus den nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelten Teilwerten und
dem Vermogen der NURNBERGER Pensionsfonds AG zum Bilanzstichtag.

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten alle bis zur Bilanzerstellung erkennbaren Risi-

ken und ungewissen Verbindlichkeiten sowie Ruckstellungen fur unterlassene Instand-
haltungen. Mit ihnen werden Verpflichtungen abgedeckt, die dem Grunde nach erkenn-
bar sind, aber hinsichtlich ihrer Hohe oder des Zeitpunkts ihres Eintritts unbestimmt
sind.

Verbindlichkeiten sind mit dem jeweiligen Ruckzahlungsbetrag ausgewiesen.

6. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Zusammensetzung und Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermodgens
und der Abschreibungen sind in einer gesonderten Ubersicht (Anlage zum Anhang)
dargestellt.

Vorrate

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden unter Beachtung des Niederstwertprinzips zu
Anschaffungskosten, die unfertigen und fertigen Erzeugnisse nach der Lifo-Methode
bewertet. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Durchschnittswert und dem Wert, zu
dem die unfertigen und fertigen Erzeugnisse in der Bilanz angesetzt sind, betragt
T€ 7.757 (Vorjahr T€ 7.862).



Waren werden mit den durchschnittlichen Einstandspreisen unter Beachtung des Nie-
derstwertprinzips bewertet.

Die erste Handelsperiode mit Emissionsrechten endete am 31.12.2007. Die noch vor-
handenen sind damit nicht mehr handelbar und im Zeitwert mit T€ 0 (Vorjahr T€ 1.966)
zu bewerten.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande (T€ 56.375; Vorjahr
T€ 53.148) haben - wie im Vorjahr - bis auf den Aktivwert der Riickdeckungsversiche-
rung (T€ 1.263; Vorjahr T€ 1.043), Forderungen aus Anlagenverkauf (T€ 314) und aus
Korperschaftsteuerguthaben (T€ 300) eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen (T€ 1.742; Vorjahr T€ 294) betreffen
Liefer- und Leistungsforderungen.

In den sonstigen Vermogensgegenstanden (T€ 10.456; Vorjahr T€ 9.927) sind Forde-
rungen aus im Folgejahr abziehbarer Vorsteuer (T€ 4.983) enthalten.

Aktiver Abgrenzungsposten fiur latente Steuern

Es wurden aktive latente Steuern auf abzugsfahige zeitliche Differenzen aus der unter-
schiedlichen Bewertung im Vorratsvermogen angesetzt.

Ruckstellungen

Unter den sonstigen Ruckstellungen (T€ 21.016; Vorjahr T€ 21.767) sind im Wesentli-
chen Ruckstellungen fir ausstehende Rechnungen (T€ 5.045), fur unterlassene In-
standhaltung (T€ 4.453), fur Rekultivierung (T€ 3.200), flr Altersteilzeit (T€ 2.478), fur
Reklamationen, Boni und Rabatte (T€ 2.244), Personalrickstellungen (T€ 1.758) und
fur Altlastenfreistellung (T€ 1.300) ausgewiesen.



Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten (T€ 52.873; Vorjahr T€ 53.770) haben wie im Vorjahr eine
Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen (T€ 477; Vorjahr T€ 0)
betreffen Liefer- und Leistungsverbindlichkeiten.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen zum 31. Dezember 2007 belaufen sich auf
T€ 5.008. Sie betreffen im Wesentlichen das Bestellobligo sowie Verpflichtungen aus
langfristigen Miet-, Pacht- und Leasingvertragen.

Angesicht der ungewissen internationalen Zinsentwicklung wurde Ende 2003 aus Vor-
sichtsgrinden eine Zinsabsicherung (6-Monats-Euribor gegen Festzinssatz von 4,35%)
in Form eines Payer-Swaps zum 01.05.2004 fur ein Kreditvolumen von € 5 Mio abge-
schlossen (Laufzeit 5 Jahre). Der Marktwert zum 31. Dezember betrug T€ 18. Der
Marktwert des Swaps wurde unter Verwendung der Geldmarkt- und Swap-Satze durch
Diskontierung der zuklnftigen Zahlungsstrome ermittelt.



7. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Umsatzerlose
2007 2006
T€ T€
Industriechemie 243.019 216.942
Agrochemie 215.580 193.136
Energie- und Medienabgaben 21.602 13.133
Handelsware 10.102 7.001
Sonstiges 1.288 2.651
491.591 432.863

Die Auslandsumsatze bezogen auf Kauferlander beliefen sich auf T€ 59.408 (Vorjahr
T€ 64.134).

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage aus der Erstattung
von Versicherungen (T€ 1.783), Ruckstellungsauflésung (T€ 1.001; Vorjahr T€ 2.331),
aus Anlagenabgangen (T€ 246; Vorjahr T€ 641) und sonstige periodenfremde Ertrage
(T€ 170; Vorjahr T€ 147) enthalten.

Materialaufwand

In den Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur bezogene Waren sind
vor allem Erdgasbezuge fur die Ammoniak- und Harnstoffproduktion enthalten.



Personalaufwand

Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter:
(inklusive zwei angestellter Geschaftsfiihrer)

Produktion/Technik
Forschung/Entwicklung und Analytik
Marketing/Logistik

Verwaltung

Auszubildende und Praktikanten

Sonstige betriebliche Aufwendungen

2007 2006
426 428
58 62
93 84
57 61
634 635
97 93
731 728

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten mit T€ 598 periodenfremde Auf-

wendungen.

Steuern

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen im Wesentlichen Korperschaft- und
Gewerbesteuer. Aus der Abgrenzung aktiver latenter Steuern ergibt sich ein Steuerer-
trag von T€ 54. Darin enthalten ist ein Aufwand fur latente Steuern von T€ 82, welcher
aus der Anderung von der der Bewertung zugrunde liegenden Steuersatzen resultiert.

8. Erganzende Angaben

Forschung und Entwicklung

Far Forschung und Entwicklung fielen im Geschaftsjahr Aufwendungen von T€ 3.061

an.



Angaben zu den Organen

Die Gesamtbezlige der Geschéaftsfuhrung im Geschaftsjahr 2007 beliefen sich auf
T€ 1.252. Ferner entstanden Aufwendungen fur die Bildung von Pensionsruckstellun-
gen fur die Geschaftsfihrung in Héhe von T€ 60.

Anteilsbesitz des Konzern SKW Piesteritz Holding GmbH

Der Anteilsbesitz gemaR § 313 Abs. 2 HGB ist aus folgender Ubersicht ersicht-
lich:

Sitz Anteil am Eigenkapital Ergebnis 2007
Einbezogene verbundene Unternehmen Kapital
% T€ T€
Lutherstadt
SKW Stickstoffwerke Piesteritz GmbH Wittenberg 94,00 42.237 66.755*
Agrochemie Handelsgesellschaft mbH Altlandsberg| 100,00 863 596*

* Ergebnis jeweils vor Gewinnabfiihrung

Lutherstadt Wittenberg, 1. Februar 2008

Die Geschaftsfuhrung

Frantisek Cermak Rudiger Geserick Jitka Hlinovsky
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der SKW Piesteritz Holding GmbH, Lutherstadt Wittenberg, aufgestellten
Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalfluss-
rechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2007 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der
Geschaftsfihrer der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefuhrten Prufung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und Uber den Konzernlagebe-
richt abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaniger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Be-
achtung der Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der Geschéftsfiihrer sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

0.0503296.001
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmalfiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Leipzig, den 4. Februar 2008

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Rainer Altvater) (ppa. Kati Hofer)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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